






































Key words ：real exchange rate, purchasing power parity, unit root test, panel data
アジア諸国通貨の対米ドル実質為替レートの時系列特性
─ 単位根検定による基礎分析 ─
Time series properties of real exchange rates of Asian Currencies to U. S. Dollar:

















ち、Levin, Lin, and Chu（2002） に よ るLLC






























　Liew, Baharumschah, and Chong（2004）






















（serial correlation） を 考 慮 し たAugmented 
Dickey-Fuller（ADF）テスト、DFテストや
ADFテストよりも検出力（power of test）が
高 い と さ れ て い るElliott, Rothenberg, and 
Stock（1996）による DF-GLSテスト、検定






































































やPesaran, Shin, and Smith（2001）による自


























and Shin（2003） のIPSテ ス ト、Levin, Lin, 



















定しているLee and Strazicich（2003）とLee 
and Strazicich（2004）による１変量ラグラ




























費者物価指数（CPI: Consumer Price Index）
を利用し、計算した。また、データはすべて




















































































































































































































































































































（４） 最近のサーベイにはTaylor and Taylor（2004）
もある。
（５） パネル単位根検定を用いている2000年以前の




































２節 に お い て 言 及 し たBaharumshah, 
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